
 

地址：香港中环德辅道中 55 号协成行中心 18 楼   

电话 Tel： (852)2292 5515    传真 Fax： (852) 2292 5555 

网址： www.sunfund.com.hk 

 

 
 

 
 

 本周点评分享： 

 

 ᶨɰɱʟᶅɭ最近大家在谈论孳息率

倒挂与美国衰退的问题, 但

笔者觉得这并不一定代表

经济正走向衰退。但是倘

若美国经济数据与大部份

大公司的业绩转坏那么这

才是真正出现衰退的情

况。至于最近市场下跌的

原因, 笔者认为与美国衰退

未必有直接的关系, 而是由

于较早前大部份的公司的

市盈率处于较高的位置再

加上全球的利率提高了, 导

致投资者及基金经理将资

金转移在一些低风险/认为

是无风险利率的产品当中, 

例如定期存款以及低风险

的国债里。由此可见, 这将

对一些较为进取的银行是

一个较大的机会。 

 

资金流向： 

 

 ᶨɰɱʟᶅɭ沪深两地北水净流出 89

亿元。沪水净流出 66 亿

元，深水净流出 23 亿元。 

 

 

下周焦点数据: 

 

 ᶨɰɱʟᶅɭ英国以及加拿大将于下周三（7 月 20 日）公布消

费者物价指数。在全球通帐的情况下, 英国以及加拿

大或会有更大的机会实行激进的加息政策 。各国是

否能压抑通帐或全球是否将进入衰退的情况仍是未

知之数, 因此大家可以继续留意各国的消费者物价指

数与通帐有关数据。 

 

焦点行业： 

 

本周美国通帐上至百分之 9.1 创逾 40 年新高,预计 7

月份利率有机会上调百分之 1。 至于加拿大方面, 本

周利率已上调了百分之 1。因此在全球各国加息以压

抑通帐的情况下, 笔者认为银行股在下半年的业绩有

望做好, 原因是银行的息差收入或会有大幅度的增

长。而由于中国目前实行放松货币政策来救经济, 加

上中国的通帐目前仍处于合理的水平, 因此中国并不

会跟随加息, 而中国的国有银行则并不会因此而受

惠。本港加息将会较为受惠于外资以及本地银行, 因

此可留意以下与外资银行有关的股票。 

 

在港上市的外资及本地相关银行股票包括: 

 

滙豐控股 - (00005.HK) 

渣打集團 - (02888.HK) 

东亚银行 - (00023.HK) 
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恒生指数  20298  -453 -2.19% 

科技指数   4440  -148 -3.22% 

沪深 300   4249    -74 -1.70% 

上证指数   3228  -54 -1.64% 

纳指  11251    +4 +0.03% 

标普 500   3790  -11  -0.30% 

市场动态 

深港通(南向)三大活跃成交 

 

沪港通(南向)三大活跃成交 

 

待上市新股 IPO(港股) 

        

美团-W(03690)                7.47 亿 

腾讯控股(00700)              6.20 亿 

碧桂園服務 (06098)           4.07 亿 

 

腾讯控股(00700)             10.54 亿 

美团-W(03690)                5.66 亿 

比亞迪股份 (01211)           5.55 亿 

 

 


